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Investimenti in flessione ma i

(fino al 60% in tre anni)

| fondi dedicati alla sostenibilita sono cresciuti fino al 2021.
Poi guerre, inflazione e tassi hanno frenato
gli investimenti. LUe sta ora cercando di alleggerire le norme
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Greenwashing: Definizioni
ASSOCIAZIONE ANTITRUST
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«asserzioni ambientali ingannevoli»

Sfumature specifiche nel settore finanziario (in linea con le finalita di

aumentare la fiducia degli investitori e la loro consapevolezza sugli impatti
di sostenibilita)

(Reg. 852/2020): la pratica della verniciatura verde
consiste «nell’ottenere un vantaggio sulla concorrenza in modo sleale
commercializzando un prodotto finanziario come ecocompatibile quando in realta
gli standard ambientali di base non sono soddisfatti».

(Reg. 2021/1253): «la pratica di ottenere un
vantaggio competitivo sleale raccomandando uno strumento finanziario come

rispettoso dell’ambiente o sostenibile, mentre di fatto esso non soddisfa le norme
ambientali ...»

: «...a practice where sustainability-related statements, declarations, actions, or
communications do not clearly and fairly reflect the underlying sustainability profile of an entity, a

financial product, or financial services. This practice may be misleading to consumers, investors, or
other market participants».




Comunicazioni Obbligatorie

: modifica
NFRD, espande I'ambito
(PMI quotate). Richiede info
su impatto e doppia
materialita. Assicura dati
per SFDR e investitori.

integra norme SFDR con
riferimento all’'informativa
precontrattuale. Criteri per
definire attivita
ecosostenibili.

: modifica
Direttiva 2013/34/UE. Rende
obbligatoria la dichiarazione
non finanziaria per grandi
imprese e PMI di interesse
pubblico. Include info
ambientali, sociali, diritti
umani e anticorruzione.

introduce obblighi specifici

ai partecipanti ai mercati
finanziari e ai consulenti
finanziari. Impone

pubblicazione politiche sui

siti web.
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Greenwashing lungo la SV [ S Qéﬁ

filiera degli investiment
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ESMA: “Greenwashing can occur either at Sustainable Investment Value Chain ©“ ESMA

entity level (e.g., relating to an entity’s ] Retal investors - Professional investors

sustainability strategy or performance), at lssuers TS?SE%F;D [ tssuers

financial product level (e.q., relating to a e _ _
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Comunicazioni e Usoinappropriato di Rating ESG non * Pratiche di mis- L'asimmetria
ingannevoli (in report, terminirelativi alla accurato selling, e.g. uso di informativa rende
pubblicita o bilanci di sostenibilitain un ) fattori ESG per difficile distinguere tra
sostenibilita documento di offerta Indebita , ) vendere prodotti pratiche genuine e
) o influenza/manipolazio specifici o generare affermazioni ingannevoli;
* Impegni ESG * Dichiarazioni ne degli emittenti sulle eccessiva rischio di investire in
prematuri infondate sugli agenzie dirating negoziazione prodotti non allineati alle
e Utilizzo distorto di |n:]!oi%irl|‘green di (churning) proprie prefer.enze ESG,
green claims unentita con potenziali danni (non
* Rappresentazione solo patrimoniali)
: : * Marketing fuorviante di P
* Divulgazione ingannevole

prodotti/strategie
come rispondenti alle
preferenze ESG

selettiva (omissione di

. L sull’impatto di un
informazioni

R . o ) prodotto
o ambientali rilevanti)
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European Securities and Markets Authority — —— . G o , e . . .
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“The occurrence of greenwashing controversies
tends to be concentrated within a few sectors and At ih P8 v & 6 A Vg 2B
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firms. Using the broader definition of greenwashing, avi ;g\,cg,z'om, ?
19% of the controversies involved firms from the
extractives and minerals processing sector, followed

by 16% for financial sector firms......
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La nozione di pcs

PRATICA

COMMERCIALE

Direttiva 2005/29/CE (art. 2, lett. d)

qualsiasi azione, omissione, condotta o
dichiarazione, comunicazione commerciale ivi
compresi la pubblicita e il marketing, posta in
essere da un professionista, direttamente
connessa alla promozione, vendita o fornitura
di un prodotto ai consumatori.

Cod. Consumo (art. 18, lett. d)

azione, omissione, condotta o dichiarazione,
comunicazione commerciale ivi compresa la
pubblicita e la commercializzazione del
prodotto, posta in essere da un professionista,
in relazione alla promozione, vendita o
fornitura di un prodotto ai consumatori.
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Ne bis in idem

)t AUTORITA GARANTE £33
DELLA CONCORRENZA =
AGCM | E DEL MERCATO
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Greenwashing Blacklist
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